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OZET

Turk Sigortacilik Sektoru 2000 ile 2008 yillan arasinda yilda ortalama
%37 biyliyerek 2008 yili 3. ceyrek itibariyle 24,7 milyar YTL’lik bir biiyiiklige
ulasmistir. Aym1 donemde prim uretiminde de yillik ortalama %34 buyume
saglanarak 2008 yii 3. ceyrek itibariyle 8,9 milyar YTL’lik prim Uretimi
gerceklestirilmistir. Dunyada ise sigorta sektorunun buyumesi son 10 yil
icerisinde %3,8 olarak gercekmis olup 2007 y1l itibariyle yaklasik 4 trilyon dolar
prim uretilmistir.

Turkiye’deki sigorta sirketleri fonlarim %96 oraninda kamu ic
borclanma senetlerinde degerlendirirken; Amerika Birlesik Devletleri’ndeki
sigorta sirketleri %59 oraninda bonolarda (0zel ve kamu), %16 oraninda ise hisse
senetlerinde degerlendirmektedir.
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GIRIS

Ekonomi yazilarinda ve sohbetlerinde “sistem” olarak tabir edilerek

hakkinda buyuk bir gizemle bahsedilen mekanizma asil itibariyle mali duzenden

baska birsey degildir. Ulkeler mali piyasalari ile bu piyasalarin oyunculari

arasindaki iliskileri duzenler ve boylelikle sistem denilen o sihirli algoritmay1

kurmus olurlar. Sistemdeki kurgu aslinda cok basittir; fon fazlasi olan

oyunculardaki fazla fonlar mali piyasalar araciligiyla fon ihtiyaci olanlara plase

edilir. Sigorta sirketleri bu oyuncular arasinda yer almakta olup sistem icinde
onemli bir yere sahiptir.

ilk bolimde sigortaciligin tanim yapilmis, teorik yaklasim ile sigorta
kavrami aciklanmistir. ikinci bolimde sigortaciigin diinyadaki ve Tirkiye’deki
tarihi gelisimi anlatilmistir. Son boliimde ise sigortaciigin mali piyasalardaki
konumu aciklanmis, diinya ve Tirkiye’deki uygulamalarina deginilmistir.

SIGORTANIN TANIMI

insanlarin  tim varlik ve girisimleri risk (riziko) adi verilen
belirsizliklerin tehdidi altindadir. Sigorta, bir tehlikenin gercekleserek zarar
olusturma riskini dagitan ve bu zararn ekonomik acidan onemsiz bir duruma
getiren bir mekanizmadir. Sisteme dahil olanlarin belirli bir miktar para
odemesi yoluyla toplanan fonlarin, tehlikenin gerceklesmesi sonucu fiilen
zarara ugrayanlarnin zararini karsilamada kullanildigi, bir risk transfer
sistemidir. Bu sistem sayesinde kisiler, karsi karsiya bulunduklar tehlikelerin
neden olabilecegi ve tek baslarina karsilayamayacaklar1 zararlarini, nisbeten
kicuk  miktarlarda  odemis  olduklari  primler yoluyla aralarinda
paylasmaktadirlar.

Bu sistem, “sigortaci” (sigorta sirketi), “sigortali” ve “sigorta
sozlesmesi”’den olusmaktadir. Bir sigorta sozlesmesinde; bir tarafta sigorta
teminat1 veren, ilgili kanun ve mevzuata gore sigortaciik faaliyetinde
bulunmaya yasal olarak yetkili bulunan “sigorta sirketi”, diger tarafta da
tehlikeyle karsi karsiya olan “sigortali” bulunmaktadir. Sigortali; sigorta
sirketinin bir tarafi olarak, teminat kapsamindaki tehlikelerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda, meydana gelen hasarin tazmini talebinde bulunmaya
yasal yetkili olan kisidir. Diger taraftan da sigortacinin sigortaliyr koruma
yikimliligine karsilik, sigortalinin da sozlesme ile saptanan prim adi altindaki
bir meblagi 6deme yiikiimliliigli bulunmaktadir.



Sigorta, oOngoriilemez ve maddi zarar doguracak olaylara (yani
risklere) kars1 yaptirilmakta olup boylelikle gelecegin maddi acidan belirli hale
gelmesini saglamaktadir. Sigorta, kisi ve kurumlara giiven saglarken gelecegin
planlanmasin1 mimkin kilarak girisimciligi tesvik etmektedir.

Ne zaman olacagi onceden bilinen olaylara karsi sigorta
yaptirilamamaktadir. Kumar, hisse senedi alim-satim gibi spekulatif riskler ve
kanuna aykir olarak yapilan isler sigortalanamamaktadir. Keza, kanunlardan
kaynaklanan cezalara kars1 da sigorta yaptirilamamaktadir.

Sigorta edilmis bir riskin gordiigii zarara hasar denilmektedir. Bir
hasar gerceklestiginde, sigortali, sigorta sirketine ihbarda bulunmaktadir.
Sigorta sirketi, hasar1 kendisinden bagimsiz bir eksperin incelemesini saglayarak
sigorta eksperinin hazirladig1 rapora paralel olarak sigorta teminati icindeki
zaran sigortaliya odemektedir. Hasarin ucuncu bir sahsin kusuru sonucu
olustugu ve sigortalinin o sahistan tazminat talep etme hakkinin dogdugu
durumlarda, halefiyet denilen hukuki ilke uyarinca bu haklar 6dedigi hasar
oraninda sigorta sirketine gecmektedir. Sigorta sirketinin bu hakkin1 kullanarak
kusurlu taraftan tazminat talep etmesine riicu denilmektedir. Ornegin, A ve B
araclarinin karistigr ve B aracinin kusurlu oldugu bir kazada, A'nin sigortacisi
A'ya tazminat odedikten sonra 6dedigi tazminati B'den talep edebilmektedir.

Deprem gibi buyuk felaketler sonucu odenen hasarlarin sigorta
sirketlerinin mali guclerini asan tutarlara ulasmasi nedeniyle, sigortacilar da
kendi ustlendikleri riskleri sigortalamaktadirlar. Bu yeniden sigortalama
islemine reasurans, reasurans konusunda calisan sirketlere de reasuror
denilmektedir.

Reasirorler, verdikleri teminat karsiiginda sigorta sirketlerinden
prim almaktadirlar. Sigorta mekanizmasi genelde yurticini kapsarken reasurans
mekanizmasi uluslararas1 bir islemdir. Bir sigorta sirketi, risklerini pek cok
reasurore devredebilmektedir. Boylece, buyuk boyutlardaki riskler bile diinya
capinda pek cok sirkete dagitilarak odenebilir hale getirilmektedir. Bu durumun
dogal bir sonucu olarak da diinyanin herhangi bir yerinde meydana gelen bir
felaket, tim sigorta piyasasim etkilemektedir. Ornegin, Amerika Birlesik
Devletlerinde meydana gelen 11 Eylul saldirilan sonucunda, sigorta primleri
tim diinyada oldugu gibi Tirkiye'de de artmistir.

Sigorta urunleri genel olarak hayat ve hayat disi olmak Uzere ikiye
aynlirken sigorta sirketleri de ayn sekilde siniflandirilmaktadir.



Teorik Yaklasim

Bu bolumde sigortacilik olgusu teorik bir yaklasimla ac¢iklanmaya
calisitmistir. Kurulan modelde; belirli bir baslangic varligi (W) olan sigortali,
ongorulemeyen bir ihtimalle (p) gerceklesebilecek tehlike sonucunda olusacak
zarar (L) karsisinda kendisini belirli bir tutara (X) kadar sigorta sirketi ile
aralarinda belirleyecekleri bir prim (T1.X) karsiiginda sigortalamaktadir.

Wo: Baslangictaki varlik

p: Riskin gerceklesme olasiligi

L: Risk gerceklestiginde olusan zarar
X: Sigorta tutan

[T.X: Sigorta primi

Risk gerceklesmediginde (1 - p olasilikla) sigortalinin varlig,
baslangictaki varligindan odedigi prim kadar eksik olacaktir.
Wi =W -TI.X

Risk gerceklestiginde ise (p olasilikla) sigortalimn varlig,
baslangictaki varligi ile sigortadan aldig1 tazminat toplamindan 6dedigi prim ve
olusan hasar kadar eksik olacaktir.

W2 =Wo-T.X-L+X

Yukanda belirlenen doneler 1s181nda sigortalinin beklenen fayda
fonksiyonu asagidaki gibi olacaktir.

EU = (1 - p).U(W1) + p.U(W2)
EU=(1-p).UWo-T.X)+p.UWo-T.X-L+X)
EU=(1-p).UWo-T.X)+p.UWo-L+X.(1-T)]

Sigortalinin fayda fonksiyonunun von-Neumann Morgenstern Fayda

Fonksiyonu [U(W) = \/W] oldugu varsayimi altinda sigortalinin elde edecegi
faydayr maksimize etmeyi amaclayacagini soyleyebiliriz.

MEU = (1 - p).U(Wo - T.X) + p.U[Wo - L + X.(1 - )]
-(1-p).U(Wo - TLX*).TT + p.U'[Wo - L+ X*.(1 -M].(1-M =0
p UMWy-L+X*(1-m)] m

(1-p)  UWo-m-X*)  (1-m)



Tam rekabetin oldugu teorik bir piyasada sirketlerin kar marjlarinin
sifir oldugu varsayilmaktadir. Sigorta sektoriiniin de boyle oldugu varsayimindan
hareketle sirketlerin gelirlerinin (toplam primlerin) giderlerine (toplam
tazminatlara) esit olacagini soyleyebiliriz.

T(M.X) = ¥(p.X) > M.X = p.X >

Bu varsayim 1siginda sigortalinin  maksimum fayda fonksiyonu
coziildigiinde asagidaki sonuc elde edilmektedir:

U’ (Wo - TI.X*) = U'[Wo - L + X*.(1 -]
Wo - TI.X* =Wo - L+ X*(1-T)
X* =L

Bu sonug sigortalinin hasarinin tam olarak karsilandigi anlamina
gelmektedir. Sonuc olarak tam rekabetci bir sigorta sektorunde sirketler sifir
kar marji ile calisirken sigortalilar da %100 sigortalanmislardir. Ancak gercek
hayatta sigorta sirketlerinin topladiklar primlerin odedikleri hasarlardan fazla
olmasi dolayisi ile sigorta sirketlerinin kar etmesi amacglanmaktadir:

I(M.X) > £(p-X) > .X > p.X >

Boyle bir durumda denklem coziildiiglinde asagidaki sonuc elde
edilmektedir:

U’ (Wo - TI.X*) < U[Wo - L + X*.(1 - TN)]
Wo - TI.X* > Wo - L + X*.(1 - TN)

Bu sonuc sigortalinin hasarinin tam olarak karsilanmadigi yani
muafiyet uygulanarak hasarin bir kisminin sigortali tarafindan karsilanmasi
anlamina gelmektedir. Sigortalinin hasarin bir kismindan sorumlu oldugu oyle
bir durumda sigortali riskin gerceklesmemesi icin efor sarfedecek ve riskin
gerceklesme olasiligi da bunun bir sonucu olarak diisecektir.

SIGORTACILIGIN TARIHI

Diinyada sigortaciliga benzer ilk uygulamalara giiniimiizden yaklasik
4000 wyil once Babiller’'de rastlanmaktadir. Zamanin ticaret merkezi
durumundaki Babil’de, kervan tuccarlarina bor¢c veren sermayedarlar,
kervanlarin soyulmas1 veya fidye odeme durumuyla karsilasmalari halinde
tuccarlarin borclarim silmekte, buna karsilik borcu tuccarlardan geri aldiklan



zaman, tasidiklan riskin karsiligi olarak ana bor¢ miktan lzerinden bir miktar
para almaktaydilar. Bu olay daha sonra Kral Hammurabi tarafindan
yasallastirilmistir. Hammurabi Kanunlari’min en blyiik o6zelligi haydutlarin
saldirisina ugrayan kervanlarin zararlarimn biitlin diger kervanlar arasinda
paylasilmasint  ongormesiydi. Bu uygulama riski paylasmanin  kara
tasimaciligindaki ilk 6rnegidir.

M.O. 600 yillarinda Hindu’lar sigorta 6zelligi tastyan kredi anlasmalar
yapmaya baslamislardir. Basit icerikli bu anlasmalar, toplumlardaki sigorta
dusuncesini gelistirerek sigortacilikta ilk adimlan ortaya koymasi bakimindan
onem tasimaktadir. Bu tiir kredi anlasmalari ortacagda da geliserek deniz
oduncu ve nakliyat sigortalarimin temelini olusturmuslardir.

Sonralan sigortaya daha yakin uygulamalar ozellikle deniz ticaretinin
gelistigi yerlerde goriilmektedir. ilk denizci uluslardan Kartacalilar, Romalilar,
Yunanlilar arasinda, geminin tasidig1 yiik Uzerine bor¢ verip geminin limana
varamamasi riskini tasiyan ve gemi salimen limana dondiigiinde, hem verdigi
bor¢ miktarini, hem de tasidigi riziko karsiigi faiz niteliginde onemli pay
alanlar bulunmaktaydi. Alinan bu faizlerin yiiksekligi Kilise tarafindan hos
gorulmeyip, bir sure sonra da yasaklanmistir. Bu yasak, olabilecek tehlikelere
kars1 onceden bir prim alma bicimine, dolayisiyla da sigorta fikrinin dogmasina
yol agmistir.

Prim esasli sigorta uygulamasi M.S. 1250’li yillarda Venedik, Floransa
ve Cenova sehirlerinde gorulmustir. Bugunkli anlamda sigortadan s0z
edilebilmesi icin 14. yy’1 beklemek gerekmistir. Ekonomik kosullarin degismesi
ile ticaret, 14. yy’dan baslayarak cok onemli gelismeler gostermistir. O devirde
en gelismis deniz ticaretine sahip italya’da sigortaya gereksinim duyulmus ve
deniz sigortasi kavram da ilk defa burada ortaya cikmistir. ilk sigorta policesi
olarak kabul edilen mukavele 23 Ekim 1347 tarihini tasimakta olup italya’nin
Cenova Limani’ndan Mayorka’ya “Santa Clara“ adli geminin yukunu temin
etmek amaciyla diizenlenmistir. ilk sigorta sirketi de 1424 yilinda, yine Cenova
sehrinde kurulmustur. Sigorta konusunda ilk kanuni mevzuat ise 1435 yilinda
yayinlanan Barselona Fermani’dir. italya’daki baslangictan sonra, deniz
sigortalarimin dzellikle 18. yy’da ingiltere’de gelistigi goriulmektedir.

Denizde baslayip gelisen sigortacilik, daha sonralar1 hayat sigortasi
fikrinin dogmasina neden olmustur. Gemi ve yikiiniin sigorta edilebilmesi,
kaptan, yolcular ve tayfalarin da sigorta edilebilmesi fikrini getirmistir. 17.
yy’da bir italyan bankeri olan Tonti’nin getirdigi “Tontines” denilen sistemde,
belirli kisiler biraraya gelerek, belirlenen bir sure icin ortaya belirli bir para
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koymakta, sure sonunda hayatta kalanlar parayi aralarinda paylasmislardir.
insanlarin  cogu, kendilerinin baskalarindan daha cok yasayacaklarina
inandiklarindan epey ragbet goren bu sistemde olenlerin maddi kayba
ugradiklan disiniilerek, ongoriilen siireden 6nce dlenler icin de, 6lim rizikosu
karsiigi  prim odenmesi ongorulmistiir. Ve hayat sigortast boylelikle
uygulanmaya baslamistir.

17. yy’in ikinci yansi, sigortaciligin gelismesine yol acan iki onemli
olaya sahne olmustur. Bunlardan ilki sigortacilikta istatistik metod ve tekniginin
uygulanmaya baslamasi (ihtimal Hesaplar), ikincisi ise 2 Eyliil 1666 tarihinde
Londra’da meydana gelen ve dort gun surerek 13.000 evle 100 kilisenin kil
olmasina yol acan biiylik yangindir. Kara sigortalarinin dogmasina neden olan bu
olay, halk uzerinde buyuk etki yaratip boyle felaketlerin sonuclarina kars
onlem alinmasi fikrini dogurmustur. Gelisen bu fikirden hareketle 1667 yilinda
“Fire Office” (Yangin Burosu) kurulmasindan sonra 1684 yilinda buna rakip bir
ortaklik seklinde ortaya cikan ilk yangin sigorta sirketi “Friendly Society”
faaliyete gecmistir. 1688 yilinda ingiltere’de Lloyd’s’un temellerinin atilmasiyla
sigortacilikta yeni bir donem baslamistir. Londra’da bulunan ve Edward Lloyd
adinda bir kisinin islettigi kahvehane; gemi sahipleri, is adamlari, ve tiiccarlarin
deniz ticaretine iliskin bilgi alisverisinde bulunduklar1 bir mekan olmustur.
Burada sefere cikan bir gemi veya geminin yuku Uzerine teminat veren Kkisiler,
“Underwriter” sifatiyla belgeler duzenleyerek faaliyette bulunmaya baslamislar
ve yine bu kisiler Edward Lloyd’un olumunden sonra, kendi aralarinda Lloyd’s
adinda  bir topluluk kurmuslardir. Lloyd’s 1871 yilinda ingiltere
Parlamentosu’nun c¢ikardigi bir kanunla birlik haline getirilmistir. Lloyd’s ilk
yillarinda sadece deniz sigortalarn sahasinda faaliyet gosterirken sonralar kara
sigortalar sahasina da gecmis olup glinimiizde her tirlii sigortanin yapilabildigi
bir kurulus haline gelmistir. Lloyd’s, dunyada baska benzeri olmayan, tamamen
kendine mahsus bir sigorta kurulusudur. Lloyd’s bir sigorta sirketi olmayip,
sigorta teminati veren sahislarin olusturdugu bir topluluk, bir birlik ve ayni
zamanda dunya gemicilik istihbarati konusunda bir merkezdir. Lloyd’s’un en
belirgin ozelligi Lloyd’s lyelerinin bitiin varliklariyla sorumluluk tasimalar ve
hic bir zaman sigortali ile dogrudan temas etmemeleri, iliskinin “broker”
denilen araci kisi veya firmalarla temin edilmesidir. Broker’lar Lloyd’s ile
calisabilmek icin buraya kaydolmakta ve miusterinin gerek sigorta gerekse
tazminat alma islerini takip etmektedirler.

Modern sigortaciligin dogusuna deniz, kara sigortaciligina yangin,
kaza sigortaciligina tren kazalan ile iliskin bireysel kazalar onciliik ederken,



sanayinin gelismesiyle yasanan buyuk teknik hasarlar, muhendislik sigortalarinin
gelisimine yol acmistir.

20. yuzyilin baslarinda sigorta sirketleri her turlu sigorta ihtiyacina
cevap verebilecek sekilde orgutlenmelerini tamamlamis kuruluslar olarak etkin
hizmet verebilecek duzeye ulasmislardir.

Tiirkiye’de Sigortaciligin Tarihi

Turkiye’de 19.yy’in ikinci yarisindan once sigortaciliktan soz etmek
pek miimkiin degildir. Bazi Anadolu koylerinde bu tarihten once gereksinim
halinde yardim saglamak, halkin ugrayacag:i zaran karsilamak amaciyla
sendikalar kuruldugu, esnaf kuruluslarinin oliim ve hastalik durumlarinda
uyelerine yardim amaciyla orgutlendikleri bilinmekteyse de bunlar gercek
anlamda sigortacilik olmayip, guvenlik, yardimlasma, sosyal dayanisma
dusuncesi ile olusturulmus kuruluslardir. Bunlar da birka¢ koye 6zgu kalmis olup
Anadolu’ya yayilarak bir gelisme gosterememislerdir.

Avrupa’daki sigorta konusunda kaydedilen onemli gelismelere karsin,
Osmanli toplumunun sosyal ozellikleri, dini ortami ve mali duzeni, buradaki
gelisimi engellemistir. 19. yy’in ikinci yarisinda meydana gelen yanginlar ve
bunlarin sonucunda ugranilan biyik hasarlar, sigorta hakkindaki olumsuz
diisinceler lizerinde az da olsa etki yapmis ve sigortanin dogmasina neden
olmustur. Ozellikle 1870 yazinda Beyoglu’ndaki Biyilk Pera yangiminda cok
sayida isyeri, ev, cami ve kilisenin yanmasi, bu bolgede de daha ¢cok yabanci ve
yabancilarla iliskide olan zenginlerin oturmasi sigortanin gelisme surecini
hizlandirmstir.

1872 yilinda ingiliz sigorta sirketleri, actiklar1 temsilciliklerle
Tirkiye’de ilk sigortaciik faaliyetlerini baslatmislardir. ingilizler’den sonra
Fransizlar da Turkiye'ye ilgi gostermis ve 1878 yilinda ilk Fransiz sirketi
faaliyetlerine baslamistir. Bundan sonra Alman, italyan ve Isvicre gibi yabanci
ulkelerin sigorta sirketlerinin calismalarnn ile sigortaciik genislemeye
baslamistir. Bu sirketler policelerini ingilizce veya Fransizca diizenlemis,
anlasmazlik durumunda da Turkiye’de konuya iliskin yasal alt yap1 olmamasi
sebebiyle dava mercii olarak Londra mahkemelerini veya ilgili sirket merkezinin
bulundugu yerel mahkemeleri gostermislerdir.

Boylece hukuki mevzuat ve denetimden yoksun, tamamen yabancilara
ozgu bir calisma alaninda ilk yillar sigorta sirketleri adlarin1 duyurmak, sigorta
diisiincesinin  yayilmasin1 saglayarak portfoylerini genisletmek amaciyla



vaatlerini yerine getirip, hasar odemede durust davranmislardir. Ancak zaman
gectikce, sigortacilarin istedikleri gibi calismalarn ve Kapitulasyonlar’in
kendilerine sagladig1 genis olanaklar kullanabilmeleri kisa zamanda c¢ok fazla
sigorta sirketinin calismasina, sigorta ahlakinin bozulmasina, haksiz rekabet ve
ekspertiz suistimallerine yol agcmistir. Durust tuccarlar bundan olumsuz yonde
etkilenmelerine ragmen hicbir denetim olmayisi yliziinden sigorta sirketleri
uzun sure en normal yangin hasarlarim bile odemekten kacinmis, sigortalilarin
hak ve hukukunu hice sayan bir bicimde davranmay1 surdurmuslerdir.

Bu ortam icinde 1893 yilinda Osmanli Umum Sigorta Sirketi ilk yerli
sigorta sirketi olarak calismaya baslamistir. Bunu izleyen yillarda sigortaciligin
duzene sokulabilmesi icin yabanci sirketler arasinda birlikte hareket etme
egilimi belirmistir. 12 Temmuz 1900 tarihinde 43 tanesi yabanci olmak lizere 44
sigorta sirketi biraraya gelerek sabit bir yangin tarifesi belirlemis ve boylelikle
Turkiye’deki ilk tarifeyi uygulamislardir.

Tarife ile birlikte, yangin sigorta sirketlerinin sendikas1 adinda bir
orgutun olusturulmas1 ve surekli bir denetim kurulunun bulunmasi karan
alinmistir.  Londra’da bulunan Fire Office Committee’nin emirleriyle
calismalarim yuruten sendika tarafindan, yanginlara zamaninda yetiserek
buyumesini onlemek ve yanginin nedenlerini arastirmak lzere Fasman adli bir
orgut kurulmustur.

Sendikanin bu olumlu calismalarina ragmen calisan sirketlerin tamami
sendikaya girmemis ve haksiz rekabet yapmaya, alinan kararlarin tersine
davranmaya devam etmislerdir. 1908 ve 1914 yillarinda kanunlarda yapilan
degisiklerle yabanci sirketler kontrol altina alinmaya calisilmistir. 1914 yilindaki
kanunla yabanci sirketler teminat gostermeye ve vergi vermeye zorunlu
tutulmuslardir. Sendikanin adi ise “Turkiye’de Calisan Sigorta Sirketleri” olarak
degistirilmistir. Bu yeniliklerle yabanci sirketler Tirkler ile ortaklik kurma
yoluna gitmislerdir.

Cumbhuriyetin ilanmiyla birlikte sigorta alaninda gerek yasal, gerekse
kurumlasma acisindan buyuk adimlar atilmistir. 1924 yiinda Turkce’yi kullanma
zorunlulugu getiren yasa ile policelerin ingilizce ve Fransizca diizenlenmesine
son verilmis ve aym il Sigortacilar Kulubu kurulmustur. 1927 yilinda
Sigortaciigin ve Sigorta Sirketlerinin Teftis ve Murakabesi hakkindaki kanun
yurirlige girmistir. Yerli ve yabanci sigorta sirketlerinin denetlenmesi ve doviz
cikisimin onlenmesi amacini tasiyan bu kanunun cikisiyla sigortacilik gelismeye,
yerli sermaye ile kurulan sirketlerin sayis1 artmaya baslamistir. Bunu izleyen iki
yil boyunca gerekli hazirlik ve incelemelerin yapilmasi sonucu isletme hakkinin
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Turkiye Is Bankast A.S.’ye ait olacag bir anonim sirket kurulmasina karar
verilmistir. Boylece 1929 yilinda Milli Reasurans T.A.S. faaliyete gecmistir. Bu
tarihten itibaren Turkiye’de reasurans tekeli baslams ve ulkedeki yerli ve
yabanci butun sigorta sirketleri topladiklari primlerin  bir kismim Milli
Reasurans’a devretmeye zorunlu tutulmustur. Hemen hemen dunyada kurulan
ilk reasurans tekeli olan Milli Reasurans once cesitli tepkiler gorduyse de
suistimalleri onlemek, haksiz rekabetin kalkmasini ve odemelerin zamaninda
yapilmasini saglamak gibi yanlariyla Tiirk sigortaciliginin gelismesinde olumlu
rol oynamis ve halkin sigortaya olan guvenini arttirmistir.

Bu gelismelerin paralelinde 1939 yilinda sigorta sirketleri Ticaret
Bakanligi’na baglanmistir. Sigorta sektoriini ciddi bir bicimde ele alan 7397
sayili Sigorta Murakabe Kanunu ise 1959 yilinda yirirliige girmistir. 1987 yilinda
yurirlige giren 3379 sayili yasa ile 7397 sayili yasada; yasal alandaki bosluklar
doldurmak, sigorta sirketlerini mali yonden gelistirmek ve sigorta aracilarinin
durumunu yeniden diizenlemek amaciyla onemli ve kokli degisikler yapilmistir.
Bu kanun, sigorta ile ilgili organlar ve faaliyetlerini duzenleyen yonetmelikler
cikarilmasint  ongormustur.  Sigorta sirketleri Hazine ve Dis Ticaret
Mistesarligi’na baglanarak mali yapinin bir parcasi olarak kabul edilmislerdir. 1
Mayis 1990 tarihinden itibaren Kaza Sigortalann (zorunlu sigortalar haricg),
Muhendislik Sigortalan ile Zirai Sigortalarda; 1 Ekim 1990 tarihinden itibaren de
Yangin ve Nakliyat sigortalarinda da Serbest Tarife Sistemi’ne gecilmistir.

Zaman icerisinde yeni kurulan sigorta sirketlerinin sayis1 artarken,
sigorta taleplerinin aym olcude artmamasi, ayrica prim tahsilatinda yasanan
sorunlar dolayisiyla, 1993 yilindan itibaren c¢ikarilan Kanun Hukmunde
Kararnameler ile 7397 sayili Kanunda birtakim duzenlemelere gidilmesi ihtiyac
duyulmustur. 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren sigorta primlerinin tahsili
sorununa cozum getirilmesi amaciyla, primlerin acente cari hesaplan uzerinden
takibi sistemi yururlukten kaldirilarak, police bazinda takip sistemi uygulamaya
konulmustur.

2000 yilinda, 1999 depremlerini takiben meskenler icin zorunlu hale
getirilmis bulunan deprem sigortalarini yiriitmek lizere tesis edilen "Dogal Afet
Sigortalarn Kurumu” (kisaca DASK) havuzu tesis edilerek yonetimi bes yillk bir
siire ile 6nce bu konuda deneyimli olan Milli Reasiirans’a daha sonra Garanti
Sigorta A.S.’ye verilmistir. Diger taraftan Tirkiye'de 23.07.1927 tarih ve 1160
saylli yasa ile sekillendirilmis zorunlu reasurans devri 31.12.2001'de sona
ermistir.
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28 Mart 2001 tarihinde kabul edilen “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu” ile kurulan bireysel emeklilik sistemi 27 Ekim 2003
yilinda faaliyete gecmistir.

31.12.2007 tarihi itibariyle, ulkemizde toplam 51 sigorta sirketi
faaliyette bulunmaktadir. Bunlarin 35’i yerli, 17’si Turkiye’de kurulu yabanci
sirketten olusmaktadir. Sirketlerin 11’i hayat, 10’u hayat/emeklilik, 1’i
emeklilik ve 28’1 hayat-dis1 sigorta, 1’i ise reasurans sirketidir.

MALI SISTEMDE SIGORTACILIGIN YERI

Sigorta sirketleri mali sistemin en onemli oyuncularindan birisidir.
Sistemden sigorta primi adi altinda fon toplayarak karsiliginda sagladig
sigortacilik hizmeti ile sistem uzerindeki riski azaltirken, oyuncularin etkili
sekilde calisabilmesini saglamaktadir. Ayrica topladigi fonlar yine sistem
uzerinden fon ihtiyaci olan oyunculara plase ederek bu sefer de yaptig
yatirnmlarla fon arz eden tarafta yer almaktadir.

Bu boliimde sigortacilik sektoriiniin ne kadar prim topladigi ve nasil
yatinmlar yaptig1 gibi bazi istatistiksel verilere yer verilmis, diinya ve Tirkiye
uygulamalan karsilastinlmistir.

Diinya Uygulamasi

Tum dunyada 2007 yilinda Uretilen toplam sigorta primi %3,3
buyuyerek 4,06 trilyon USD’ye ulasmistir. Hayat sigortalarinda %5,4 buyume ile
2,39 trilyon USD prim uretilirken hayat dis1 sigortalarda %0,7’lik bir buyume ile
1,67 trilyon USD’lik prim uretimi gerceklesmistir.

Gelismis Ulkeler 4,6% 2,17 -0,4% 1,47  2,5% 3,65
Gelismekte Olan Ulkeler  13,1% 0,22 10,2% 0,20 11,8% 0,41
Diinya 5,4% 2,39  0,7% 1,67  3,3% 4,06

Tablo 1: Diinyada Sigortacilik Sektoriiniin Biiyiimesi - 20077, Kaynak: swissre.com

Yukandaki tabloda da goriildiigli gibi 2007 yiinda hayat dis1 sigorta
primlerinde nispeten daha az artis gerceklesmis hatta gelismis ulkelerde prim
Uretiminde azalma yasanmistir. Diger taraftan gelismekte olan lilkelerdeki prim
uretim artisn ortalamanin cok ustunde seyrederek toplamda %11,8 olarak
gerceklesmistir.

" Biiylime rakamlan tilkelerin enflasyon oranlarina gore diizeltilmistir.
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Grafik 1: Reel Buyume Oranlar, Kaynak: swissre.com

1980 ile 2007 yillan arasinda hayat sigortalarindaki prim artis
oraninin hayat dis1 sigortalara oranla daha yiiksek seyrettigi goriilmektedir.

Sigortacilik sektorunun onemli gostergelerinden birisi kisi bas1 prim
uretimidir. 2007 yilinda dunyada kisi basi uretilen prim ortalmasi1 607,7 USD’dir.
Asagidaki grafikte de goriildiigli lizere 7.171,4 USD’lik kisi bas1 prim tretimi ile
irlanda birinci sirada yeralmaktadir.
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Grafik 2: Kisi bas1 prim uretimi - 2007 (USD), Kaynak: swissre.com
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Uretilen primlerin gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH) orani diinya
ortalamasinda %7,5 olarak gerceklesmistir. 2007 yilinda Uretilen primlerin
GSYH’ya oram en yiiksek olan iilke %15,7 ile ingiltere ve Tayvan olmustur.

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

ingiltere
Tayvan
Glney Afrika
irlanda
Fransa
Japonya
ABD
Almanya
Turkiye

Dlinya

Grafik 3: Uretilen Primlerin Gayrisafi Yurtici Hasilaya Oranlan - 2007, Kaynak: swissre.com

Sigorta sektorundeki buyume sigorta sirketlerini mali sistemin en
onemli yatinmcilarindan birisi haline getirmistir. Toplanan primler ile saglanan
fonlar finansal piyasalarda cok cesitli yatinnmlarla degerlendirilmektedir. Genel
bir egilim olarak hayat dis1 sigorta sektoriinin yatirimlarin1 hayat sigorta
sektoriine gore daha likit varliklarda degerlendirdigi soylenebilmektedir.

Ornek olarak 2006 yiinda Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan
sigorta sirketlerinin, varliklarinin %16’sim hisse senetlerinde, %59’unu ise bono
ve tahvillerde degerlendirdigi gorilmistir. 2007 yilinda ABD’de sigorta
sektorunun finansal yatinmlan yaklasik 5 trilyon USD’yi bulmus olup bunun
%78’inin hayat simfindan gerceklestirildigi goriilmistir. Genel olarak hayat
sinifinin yatirimlarinin daha agresif yatinmlar oldugu, diger taraftan hayat dis
sigortaciigin ise daha kaliteli ve garantili enstrumanlara yatinm yaptig
gorlilmektedir. Hayat dis1 sigortacilikta hasarlarin daha volatil oldugu gercegi
gozoniine alindiginda giderlerdeki oynakligin dogal bir sonucu olarak hayat disi
sigorta sirketlerinin yatirimlan likit varliklarda agirlik kazanmistir.
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Grafik 4: ABD Sigorta Sektoriinun Finansal Varliklan - 2007, Kaynak: iii.org
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Grafik 5: ABD Sigorta Sektoriinun Varliklan - 2006, Kaynak: naic.org
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Tlrkiye Uygulamasi

2008 yii Haziran ay1 itibariyle Turkiye’de finans sektorinin toplam

varliklar1 861,8 milyar YTL’ye ulasmistir. Sigorta sirketlerinin aktif blyikligu

Turkiye mali sisteminin %2,7’sini olusturmakta olup GSYH’ya oram %2,5 olarak
gerceklesmistir.

%
Dagilim | Aktif/GSYH
(Milyar YTL) 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | Mar.08 | Haz.08 | Haz.08 | (%) Haz.08

Bankalar 255,0 313,8 406,9 499,5 581,6 634,0 656,9 76,2 69,0
Finan. Kiralama Sirketleri 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 15,3 15,2 1,8 1,7
Faktoring Sirketleri 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,9 8,7 1,0 0,9
Tiketici Fin. Sirketleri 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,3 4,4 0,5 0,5
Sigorta Sirketleri 7,6 9,8 14,4 17,4 20,5 22,7 23,5 2,7 2,5

Emeklilik Sirketleri 3,3 4,2 5,7 7,2 9,9 11,0 10,3 1,2 1,1
Menk. Kiym. Araci Kur. 1,3 1,0 2,6 2,7 3,9 3,9 4,0 0,5 0,4
Menk. Kiy. Yat. Ortaklikl. 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6 0,1 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlan 19,9 244 29,4 22,0 26,4 26,6 24,4 2,8 2,9
Gayrmnk. Yat. Ortakliklari 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 3,8 4.0 0,5 0,4
TCMB 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 114,5 109,8 12,7 12,5
Toplam 370,4 437,7 560,0 668,6 768,6 844,6 861,8 100,0 91,9

Tablo 2: Finans Sektoriiniin Aktif Blyiikliigl, Kaynak: BDDK

2000 - 2008 yillan arasinda Turkiye’de sigorta sirketleri ortalama %37
bliyimis olup Eylil ay1 itibariyle yaklasitk 25 milyar YTL’lik blyiklige
ulasmistir.
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Grafik 6: Sigorta Sirketleri Konsolide Bilanco (mn TL), Kaynak: tsrsb.org.tr
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Turkiye’de 2008 yii Ekim ay1 itibariyle uUretilen toplam prim hacmi
yaklasik 9,7 milyar YTL iken kisi basi uretilen prim 135 YTL’dir. Uretilen
toplam primin GSYH’ya oram ise %4,43 olarak gerceklesmistir.

2007 wyibv  verilerine gore Turkiye’deki sigorta sirketlerinin
yatinmlarinin %96’s1 kamu borclanma senetlerinden olusurken sadece %2’si
(129.8 milyon YTL) hisse senetlerinden olusmustur.

Ozel Sektor Hisse Senetleri

Borclanma %1,9

Senetleri
%0,3

Diger
%1,9

Kamu Borclanma
Senetleri
%95,9

Grafik 7: Sigorta Sektoru Yatinm Portfoyu - YTL (2007), Kaynak: hazine.gov.tr

Aynica gelisen mali piyasalara paralel olarak yillar itibariyle sigorta
sirketlerinin sabit yatinmlarimin azaldigi, karsiiginda menkul kiymet
yatinmlarinin arttigi ve 2007 sonu itibariyle yatinmlarinin %92’sinin menkul
kiymet yatinmlarindan olustugu goriilmektedir.

Dikkat ceken diger bir konu da hisse senedi yatirimlarinin toplam
menkul kiymet yatinmlan icindeki payinin yillar itibariyle dusus seyretmesidir.
Sigorta sirketleri 1987 yilinda menkul kiymet yatinmlarinin %45’ini hisse
senetleri piyasasinda degerlendirirken bu oran 2007 yilinda %2’ye dismdstdr.
Bu trende paralel olarak kamu bor¢clanma senetlerinin yatirimlar icindeki orani
artmis gostermistir.
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SONUC

Sigorta sirketleri mali sistemden sigorta primi adi altinda fon
toplayarak karsiliginda sagladigi sigortacilik hizmeti ile sistem Ulizerindeki riski
azaltirken, oyuncularin etkili sekilde calisabilmesini saglamaktadir. Ayrica
topladigr fonlann yine sistem lizerinden fon ihtiyac1i olan oyunculara plase
ederek bu sefer de yaptig1 yatinmlarla fon arz eden tarafta yer almaktadir.

2007 yili verilerine gore dinyada uretilen toplam sigorta primi 4,06
trilyon USD, kisi basi prim uretimi 607,7 USD ve uretilen primin GSYH’ya orani
%7,5 olarak gerceklesmistir. Ornek olarak ABD’de sigorta sektoriiniin finansal
yatirnmlan yaklasik 5 trilyon USD’yi bulmakla birlikte hayat sigortaciligi sinifinin
yatinmlarinin daha agresif yatirnmlar oldugu, diger taraftan hayat disi
sigortaciigin ise daha kaliteli ve garantili enstrumanlara yatinm yaptig
gorulmustur.

2008 yili Haziran ayi itibariyle Turkiye’de finans sektorunun toplam
varliklar1 861,8 milyar YTL’ye ulasmistir. Sigorta sirketlerinin aktif buyukligi
Turkiye mali sisteminin %2,7’sini olusturmakta olup GSYH’ya orani %2,5 olarak
gerceklesmistir. 2008 yii Ekim ay1 itibariyle uretilen toplam prim hacmi
yaklasik 9,7 milyar YTL iken kisi basi iretilen prim 135 YTL’dir. Uretilen
toplam primin GSYH’ya oranm ise %4,43 olarak gerceklesmistir. 2007 yil
verilerine gore Turkiye’deki sigorta sirketlerinin yatinmlarinin %96’s1 kamu
borclanma senetlerinden olusurken sadece %2’si (129.8 milyon YTL) hisse
senetlerinden olusmustur. 1987 yilinda menkul kiymet yatirimlarinin %45’ini
hisse senetleri piyasasinda degerlendirirken bu oranin 2007 yilinda %2’ye
distligli guirtilmistar.
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